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Credicorp Bank, S.A. 

Factores Clave de Calificación 
Desempeño Intrínseco: Las calificaciones nacionales e IDR de Credicorp, S.A. (Credicorp) están 
respaldadas por su calidad crediticia intrínseca, capturada en su calificación de viabilidad (VR; 
viability rating). El perfil crediticio del banco se define por un perfil de riesgo prudente que 
resulta en una calidad de activos buena además de considerar una capitalización fuerte. Por otra 
parte, la rentabilidad de la entidad es moderada y muestra una recuperación relevante en el 
último ejercicio fiscal. El perfil de negocio se sustenta en un modelo de negocio consolidado, 
aunque con una franquicia modesta en el sistema bancario local.   

Entorno Operativo Estable: Fitch Ratings mantuvo la evaluación del entorno operativo (EO) del 
sistema bancario panameño en ‘bb+’ con tendencia Estable, que es inferior a su nivel implícito 
de ‘bbb’, capturando los riesgos y obstáculos principales para el desempeño financiero de los 
bancos en un entorno de aumento de los tipos de interés y una recuperación moderada del 
empleo. Además, esto refleja la opinión de Fitch de que la evolución de las métricas del PIB per 
cápita y del índice de riesgo operativo (ORI; operating risk index), junto con la exposición baja de 
los bancos a la deuda soberana y el impacto limitado esperado de las presiones fiscales del 
Gobierno sobre el desempeño financiero de la entidad, son y serán acordes a la evaluación ‘bb+’ 
del EO. 

Perfil de Negocio Consolidado: Fitch considera que el perfil de negocio del banco consolidado, 
como se refleja en su desempeño financiero, compensa las limitaciones de una franquicia y 
posición de mercado modesta. El perfil de negocio está respaldado por un modelo de negocio 
probado que se centra en el segmento minorista, y que compara mejor en varias métricas que la 
mayoría de sus bancos pares locales de tamaño mediano y pequeño. Además, Credicorp ha 
demostrado una capacidad buena para alcanzar objetivos financieros y recuperarse de ciclos de 
desaceleración. En cuanto al perfil de riesgo, la agencia cree que la institución ha demostrado 
una capacidad adecuada para gestionar los riesgos reputacionales, lo cual ha resultado en que 
el desempeño financiero no se vea afectado.  

Calidad Buena de Activos: El perfil de riesgo efectivo y los estándares de colocación 
conservadores reflejan la calidad buena de los activos de Credicorp, en comparación con la 
mayoría de sus pares locales con carteras de préstamos menos expuestas al comercio minorista. 
A junio de 2023, los préstamos de la Etapa 3 representaban 2.2% del total de préstamos brutos, 
mostrando una tendencia de mejora en los últimos dos años. Fitch espera que se mantenga en 
niveles similares en el futuro previsible. La cobertura es razonable con un indicador de 101.8% 
y mientras que las concentraciones de deudores mayores son bajas (8.7% del total de préstamos 
y 0.3x del capital total), el portafolio de valores es de buena calidad y está compuesta 
principalmente por instrumentos con grado de inversión. 

Recuperación de la Rentabilidad: A junio de 2023, la relación entre rentabilidad operativa y 
activos ponderados por riesgo (APR) fue de 2.3%, lo cual muestra una recuperación rápida 
desde los niveles al cierre de 2022 de 0.7%. La recuperación se vio respaldada por una calidad 
de activos más estable y la reducción correspondiente de los costos crediticios, mientras que los 
ingresos de inversiones asociadas se restauraron a los niveles tradicionales. Con niveles de 
incertidumbre en las condiciones del mercado más bajos que en 2022, la agencia proyecta que 
los niveles de rentabilidad se mantendrán en el nivel actual con margen de mejora leve, lo cual 
está alineado con el nivel de ‘bb’ del factor. 

Capital Fuerte: El capital de Credicorp es su fortaleza financiera principal con un indicador de 
capital común nivel 1 (CET1; common equity tier 1) de 20.9% a junio de 2023. Este nivel está 
respaldado por la generación histórica buena de capital interno, lo que le da al banco espacio 
para absorber pérdidas potenciales. Fitch cree que el nivel de capital se mantendrá sólido en el 
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futuro previsible sostenido por un crecimiento crediticio razonable y un pago de dividendos 
moderado. 

Estructura de Fondeo Estable: Credicorp cuenta con una estructura de fondeo estable basada 
en depósitos de clientes que representan 85.9% del fondeo total, complementada con fuentes 
diversificadas de fondeo mayorista. A junio de 2023, el índice de préstamos a depósitos era 
93.4%, alineado con el índice promedio de cuatro años de 93.1%. Fitch opina que la 
concentración de los 20 depositantes mayores es alta. 

Sensibilidades de Calificación 
Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción/rebaja de 
calificación negativa: 

• las calificaciones podrían bajar debido a un deterioro en la evaluación de la EO por parte 
de Fitch; 

• un indicador de rentabilidad operativa a APR sostenido inferior a 1.5% o un indicador 
CET1 inferior a 15.0%. 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción/alza de calificación 
positiva: 

Es poco probable que en el horizonte de calificaciones se produzcan movimientos al alza en la 
IDR, las calificaciones nacionales y la VR de Credicorp. A largo plazo, las acciones positivas 
podrían provenir de una mejora del EO, así como de un fortalecimiento del perfil comercial, lo 
cual mejoraría materialmente la franquicia y la posición de mercado del banco resultando en 
una mejora significativa de la generación del ingreso operativo total, manteniendo al mismo 
tiempo un desempeño financiero consistentemente sólido. 

 

 

Deuda Sénior no Garantizada 

La deuda sénior no garantizada de Credicorp está calificada al mismo nivel que la calificación 
nacional de largo plazo del banco ya que, la agencia opina que la probabilidad de incumplimiento 
de la deuda es la misma que la de Credicorp. 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
negativa/rebaja: 

La calificación de deuda sénior no garantizada de la entidad se reduciría en caso de una acción 
negativa sobre la calificación nacional de largo plazo del banco. 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción/mejora de 
calificación positiva: 

La calificación de deuda sénior no garantizada de Credicorp aumentaría en caso de una acción 
positiva en la calificación nacional de la entidad. 

Calificaciones de Deuda 

Tipo de Calificación Calificación  

Sénior Sin Garantía: Nacional Largo Plazo AA(pan)  

Fuente: Fitch Ratings 

Características Principales de Emisiones Calificadas 

Denominación 
Tipo de 
Instrumento Moneda 

Monto 
Autorizado 
(USD 
Millones) Plazo Garantía Series 

Bonos Corporativos 
Rotativo 

Bonos Dólares 
estadounidenses  

150 Hasta 10 
años según 
serie 

Sin 
garantía 
específica 

Emitidos en 
series 

Fuente: Fitch Ratings, Credicorp 
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Navigator de Calificaciones 
Para tener una perspectiva más amplia de los factores clave que Fitch toma en cuenta para el 
análisis crediticio de la entidad en escala internacional, véase el gráfico en la sección “Ratings 
Navigator” en el reporte en inglés: “Credicorp Bank, S.A.”.  

Cambios Relevantes 

Entorno Operativo 

Entorno Operativo Estable, pero los Desafíos se Fortalecen 

Fitch afirmó la evaluación del entorno operativo (EO) del sistema bancario panameño en ‘bb+’ 
con una tendencia estable, luego de la revisión de la Perspectiva de la calificación soberana de 
Panamá a Negativa desde Estable, ya que no se espera que las presiones fiscales del Gobierno 
debiliten la recuperación del perfil financiero de los bancos. Sin embargo, los bancos panameños 
aún enfrentan desafíos relacionados con el crecimiento y la calidad del crédito en un entorno de 
desaceleración económica (con un crecimiento esperado del PIB de 4.5% para 2024, frente al 
de 6.5% previsto para el cierre de 2023), tasas de interés más altas y la capacidad de los 
deudores aún en recuperación. 
Una continuación del malestar social, o bien, una incertidumbre mayor, relacionada con las 
elecciones presidenciales de mayo de 2024, que afecten significativa y negativamente a la 
economía y el desempeño financiero de los bancos, podrían ejercer presión sobre el EO. Fitch 
opina que la incertidumbre social y política, así como las presiones fiscales soberanas, podrían 
limitar los beneficios potenciales de la reducción del riesgo y mejoras de la confianza de los 
inversores, así como las condiciones de financiamiento, como resultado de la salida reciente del 
país de la lista gris del Grupo de Acción Financiera Internacional (GAFI).  

Resumen de la Compañía y Factores de Evaluación Cualitativa 
Perfil de Negocio 
La agencia opina que el perfil de negocio del banco es un factor clave de su buen desempeño 
financiero. Credicorp es un banco de tamaño mediano especializado en banca minorista, con 
créditos de consumo e hipotecas como línea principal de productos en su cartera de préstamos, 
representando cerca de 71% del total de colocaciones. Fitch opina que el modelo de negocios 
del banco se consolida reflejado en su conocimiento fuerte del segmento que le ha permitido 
mantener una calidad de activos buena a lo largo de los ciclos. Esto se compara bien con la 
industria local a pesar de una combinación de negocios que es propensa a un deterioro mayor. 
Además, el perfil comercial se sustenta en la estrategia y la ejecución que se reflejan en la 
capacidad de la institución para alcanzar los objetivos financieros y restaurar el desempeño 
después de ciclos de desaceleración. 

En términos de posición de mercado, la entidad cuenta con una franquicia modesta en el sistema 
bancario local. A junio de 2023, el banco tenía una participación de mercado de 1.6% en 
términos de activos, con préstamos y depósitos en el mismo nivel de participación. Por 
colocaciones, ocupa el octavo lugar en créditos de consumo con 4.6% de participación de 
mercado y el onceavo en hipotecas residenciales con 1.8% de participación. El banco 
complementa su modelo de negocio con una diversificación en compañías asociadas que 
representa cerca de un tercio de sus ingresos netos. En junio de 2023, tenía un ingreso operativo 
total promedio de cuatro años de USD70 millones. 
 

 Perfil de Riesgo 

El apetito por el riesgo del banco es moderado con un marco de control de riesgos prudente 
considerando el modelo de negocios de Credicorp. La gestión eficaz del riesgo se evidencia en 
la calidad buena de los activos, el nivel de garantía y la cobertura de reservas. Las políticas de 
inversión son prudentes, mientras que el riesgo operativo está bajo control y las pérdidas no son 
materiales para el cierre de 2023. Además, la exposición al riesgo de mercado es moderada y 
similar a la de la industria local, con pocas operaciones en moneda extranjera y exposición 
moderada a las fluctuaciones de las tasas de interés. Por otro lado, el crecimiento del crédito ha 
sido bajo en los últimos dos años, pero en 2023 se revirtió y se espera que sea más dinámico en 
los próximos años. Dado el tamaño relativamente pequeño del banco y la capacidad de gestión 
de riesgos, el crecimiento proyectado puede lograrse adecuadamente al menos en el horizonte 
de calificaciones.  

http://www.fitchratings.com/site/re/10251551
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Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave 

  30 jun 2023 30 jun 2022 30 jun 2021 30 jun 2020 

 Cierre de año Cierre de año Cierre de año Cierre de año Cierre de año 

 USD millones PAB millones PAB millones PAB millones PAB millones 

 Auditado Auditado Auditado  Auditado  Auditado  

Resumen del Estado de Resultados      

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 54  53.7  52.6 52.5 54.2 

Comisiones y Honorarios Netos 16  16.0  11.9 10.9 13.8 

Otros Ingresos Operativos 18  18.0  3.4 18.7 12.1 

Ingreso Operativo Total 88  87.6  67.9 82.1 80.1 

Gastos Operativos 51  50.9  45.6 42.2 43.9 

Utilidad Operativa antes de Provisiones 37  36.8  22.3 39.9 36.2 

Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 4  3.7  12.7 17.6 10.6 

Utilidad Operativa 33  33.1  9.6 22.3 25.6 

Otros Rubros No Operativos (Neto) n.a.  n.a.  n.a. n.a. n.a. 

Impuestos 2  2.2  0.4 1.2 2.5 

Utilidad Neta 31  30.9  9.2 21.1 23.1 

Otro Ingreso Integral 1  1.4  -13.7 0.6 0.3 

Ingreso Integral según Fitch 32  32.2  -4.5 21.7 23.4 

Resumen del Balance General      

Activos      

Préstamos Brutos 1,251  1,250.8  1,193.8 1,219.0 1,244.5 

- De los Cuales Están Vencidos 27  27.3  31.1 36.1 32.6 

Reservas para Pérdidas Crediticias 26  26.2  28.5 29.4 17.2 

Préstamos Netos 1,225  1,224.6  1,165.3 1,189.6 1,227.3 

Préstamos y Operaciones Interbancarias 140  139.6  217.1 244.4 213.5 

Derivados n.a.  n.a.  n.a. n.a. n.a. 

Otros Títulos Valores y Activos Productivos 463  463.0  383.4 385.2 325.9 

Total de Activos Productivos 1,827  1,827.3  1,765.8 1,819.2 1,766.7 

Efectivo y Depósitos en Bancos 19  18.9  21.5 21.5 23.6 

Otros Activos 105  105.2  105.4 115.0 95.4 

Total de Activos 1,951  1,951.3  1,892.7 1,955.7 1,885.7 

Pasivos      

Depósitos de Clientes 1,341  1,341.5  1,332.8 1,357.9 1,248.2 

Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo n.a.  n.a.  n.a. n.a. n.a. 

Otro Fondeo de Largo Plazo 220  220.0  201.0 252.6 297.8 

Obligaciones Negociables y Derivados n.a.  n.a.  n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo y Derivados 1,561  1,561.4  1,533.8 1,610.5 1,546.0 

Otros Pasivos 71  70.8  71.2 47.7 60.4 

Acciones Preferentes y Capital Híbrido n.a.  n.a.  n.a. n.a. n.a. 

Total de Patrimonio 319  319.1  287.7 297.5 279.3 

Total de Pasivos y Patrimonio 1,951  1,951.3  1,892.7 1,955.7 1,885.7 

Tipo de Cambio  USD1 = PAB1 USD1 = PAB1 USD1 = PAB1 USD1 = PAB1 

n.a. – No aplica. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Credicorp 
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Resumen de Información Financiera e Indicadores Clave 

 30 jun 2023 30 jun 2022 30 jun 2021 30 jun 2020 

Indicadores (Anualizados Según sea Apropiado)     

Rentabilidad     

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.3 0.7 1.7 1.9 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 
Promedio 

3.1 2.9 2.9 3.1 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 67.6 69.6 62.2 61.7 

Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 10.0 3.1 7.3 8.6 

Calidad de Activos     

Indicador de Préstamos Vencidos 2.2 2.6 3.0 2.6 

Crecimiento de Préstamos Brutos 4.9 -2.1 -2.1 2.8 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 
Vencidos 

101.8 91.6 81.4 52.8 

Gastos por Constitución de Reservas/Préstamos 
Brutos Promedio 

0.3 1.0 1.5 0.8 

Capitalización     

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1)  20.9 18.9 20.8 19.3 

Indicador de Capital Común Tier 1 (CET 1) 
Completamente Implementado 

n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Base según Fitch n.a. n.a. n.a. 19.8 

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 15.8 14.7 14.7 14.8 

Indicador de Apalancamiento de Basilea 15.8 14.3 14.8 14.1 

Préstamos Vencidos Netos/Capital Común Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. 

Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base según Fitch n.a. n.a. n.a. 5.8 

Fondeo y Liquidez     

Préstamos Brutos/Depósitos de Clientes 93.4 89.6 89.8 99.7 

Préstamos Brutos/Depósitos de clientes + Cédulas 
hipotecarias 

n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes/Total de Fondeo No 
Patrimonial 

85.9 86.9 84.3 80.7 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

n.a. – No aplica. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Credicorp 
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Indicadores Financieros Clave – Desarrollos Recientes 

Calidad de los Activos 

La agencia considera que la calidad de los activos del banco es buena y muestra una evolución 
favorable en los últimos dos años después del nivel alto de 2021 afectado por la pandemia. En 
junio de 2023, el índice de la Etapa 3 era de 2.2%, frente a 2.6% de junio de 2022; el índice de 
mora mayor de 90 días fue de 1.6%. Fitch opina que los niveles de morosidad son bajos tomando 
en consideración la naturaleza mayoritariamente minorista de la cartera de préstamos, 
comparándose mejor que la mayoría de sus pares locales con niveles más altos de créditos 
corporativos y de financiamiento comercial que tradicionalmente tienen prospectos menores 
de deterioro. La provisión es razonable con una cobertura de 101.8% de los préstamos de la 
Etapa 3, el nivel más alto de los últimos cinco años.  

Asimismo, las concentraciones son naturalmente bajas: los 20 deudores mayores representan 
8.7% del total de préstamos brutos y 0.3x el capital total. Los préstamos reestructurados son 
razonables y representan 5.3% del total de préstamos y los castigos son bajos, con un índice de 
solo 0.6% al cierre de 2023. El segundo activo más importante de los activos productivos, el 
portafolio de inversiones (13.2%), tiene una calidad crediticia buena con el 88% colocadas en 
grado de inversión y sólo 1.7% está invertida en el soberano panameño. Fitch opina que la 
calidad de los activos de la compañía debería seguir siendo buena en el horizonte de calificación 
dada la perspectiva estable del entorno operativo y los estándares de suscripción del banco 
conservador. 

  

Ganancias y Rentabilidad 

La rentabilidad en el cierre de 2023 ha mostrado una recuperación mejor a la esperada 
sustentada por una reducción en los costos crediticios y una mejora en los ingresos de 
inversiones en asociadas, factores que impactaron la generación de ingresos en el año fiscal 
2022. A junio de 2023, la métrica central de rentabilidad del banco fue de 2.3% (cierre fiscal a 
junio de 2022: 0.7%) acercándose a los períodos previos a la pandemia, mientras que el 
promedio de cuatro años fue de 1.7%. El costo del crédito, medido por los cargos por deterioro 
del préstamo sobre las ganancias previas al deterioro, fue de 10%, inferior al cierre de 2022 con 
un máximo de los últimos cinco años de 57%; la finalización de las medidas de alivio y la 
absorción del deterioro real se reflejaron en esta métrica.  

Por otro lado, los ingresos por diversificación que provienen de la inversión en la compañía 
asociada de seguros también se vieron impactados por pérdidas de títulos no recurrentes y en 
2023 ha vuelto a sus niveles tradicionales buenos de rentabilidad representando casi un tercio 
de los ingresos netos totales del banco. Fitch opina que la rentabilidad del banco se mantendría 
en el nivel actual en el próximo año fiscal, incluso con margen para alguna mejora leve, 
sustentada en un desempeño más estable de la calidad de sus activos y asociado a un entorno 
más estable para los precios de mercado en comparación con 2022. 

La eficiencia es moderada en la empresa con un ratio de gastos no financieros sobre ingresos 
brutos de 67.6% a junio de 2023, superior al promedio de la industria local influenciado por la 
naturaleza minorista de la empresa. Fitch opina que los objetivos estratégicos del banco 
incluyen cierta mejora en la eficiencia, pero sus beneficios tardarán en materializarse. Una 
mejora pequeña en los márgenes fue visible en el último año fiscal debido a la evolución de las 
tasas de interés; se pueden lograr mejoras adicionales en el futuro previsible, pero Fitch opina 
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que esto está limitado por el poder bajo de fijación de precios de la empresa y la competencia 
alta del sistema bancario panameño. 

Capital y Apalancamiento 

El capital del banco es la fortaleza principal del perfil financiero con un ratio CET1 de 20.9% a 
junio de 2023. La agencia opina que el capital de la empresa proporciona una capacidad buena 
para absorber pérdidas que se ve reforzada por la cobertura de reservas mejor que sus pares. 
Incluyendo las reservas dinámicas del colchón de capital anticíclico (CCyB; countercyclical 
capital buffer) sobre el ratio CET1, el indicador alcanza 22.6%; Fitch considera que el CCyB tiene 
una capacidad buena de absorción de pérdidas. La adecuación de capital a junio de 2023 fue de 
23.85% e incorpora deuda subordinada. El pago de dividendos ha sido de 15% en los últimos 
cuatro cierres y se espera se mantenga similar en el horizonte de la calificación. Los niveles de 
capital deberían seguir siendo buenos en niveles similares a los observados recientemente en el 
horizonte de calificaciones dada la generación interna buena de capital y el crecimiento 
moderado del crédito. 

  

Fondeo y Liquidez 

La estructura de fondeo del banco es estable y está compuesta principalmente por depósitos de 
clientes que representan 85.9% del fondeo total. En junio de 2023, el índice de préstamos a 
depósitos era de 93.4%, alineado con el índice promedio de cuatro años de 93.1%; esta métrica 
es proporcional al nivel de calificación de la empresa. Además de los depósitos, las otras fuentes 
de financiación del banco (14% del fondeo total) ofrecen una flexibilidad financiera razonable, 
contando con dieciséis proveedores de fondeo mayorista, incluyendo multilaterales. Las otras 
fuentes de fondeo se complementan con deuda emitida en el mercado de capitales local. Fitch 
opina que dado el tamaño del banco, el crecimiento del crédito a través de depósitos minoristas 
es factible en el corto plazo, pero eventualmente requerirá fuentes adicionales. Dada la 
franquicia limitada de la empresa, la concentración de los 20 depositantes más grandes es alta, 
en opinión de la agencia. 

La liquidez del banco sigue siendo razonable: los activos líquidos (efectivo y equivalentes, 
cartera de inversiones excluidos los repos) representan 29.7% del total de los depósitos de los 
clientes a junio de 2023. 

Notas Adicionales sobre los Gráficos 

Los pronósticos en los gráficos de esta sección reflejan la visión futura de Fitch sobre las 
métricas financieras principales de Credicorp según la Metodología de Calificación de Bancos 
de Fitch. Se basan en una combinación de pronósticos macroeconómicos de la agencia, 
perspectivas a nivel sectorial y consideraciones específicas de cada empresa. Como resultado, 
los pronósticos de Fitch pueden diferir materialmente de la orientación proporcionada por la 
entidad calificada al mercado. 

En la medida en que Fitch tenga conocimiento de información material no pública con respecto 
a eventos futuros, tales como recapitalizaciones planificadas o actividades de fusiones y 
adquisiciones, la agencia no reflejará estos eventos futuros no públicos en sus pronósticos 
publicados. Sin embargo, cuando sea relevante, Fitch considera dicha información como parte 
del proceso de calificación. 

Las líneas discontinuas negras representan rangos cuantitativos indicativos y puntuaciones 
implícitas para las métricas financieras centrales de Fitch para los bancos que operan en 
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entornos que Fitch califica en la categoría ‘bb’. Las columnas de color azul claro representan los 
pronósticos de Fitch. 

El promedio de pares incluye Global Bank Corporation (GBC) [VR: bb+], Banco Aliado, S.A. 
(Aliado), Banistmo S.A. (Banistmo) [VR: bb], Multibank, lnc. (Multibank) [VR: bb], Banco Nacional 
de Panamá (Banconal) [VR: bbb-], Banco General S.A.(BG) [VR: bbb-]. El cierre del ejercicio fiscal 

de Credicorp, GBC, Aliado es el 30 de junio. El último promedio utiliza datos del 1S23 para 
Banistmo, Multibank , Banconal, BG. 

Evaluación del Soporte Soberano 
 

Para tener una perspectiva más amplia de cómo el factor de soporte soberano influye en el 
análisis de Fitch de la calificación crediticia en escala internacional, véase el gráfico en la sección 
“Sovereign Support Assessment” en el reporte del emisor publicado en inglés en el sitio de Fitch: 
¨Credicorp Bank, S.A.”. 

Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobernanza 
Para tener una perspectiva más amplia de cómo los factores ambientales, sociales y de 
gobernanza (ESG: environmental social and governance) influyen en el análisis de la agencia de la 
calificación crediticia en escala internacional, véase el gráfico en la sección “Environmental, 
Social and Governance Considerations” en el reporte del emisor publicado en inglés en el sitio 
de Fitch: ´Credicorp Bank, S.A.”.  

 

  

http://www.fitchratings.com/site/re/10251551
http://www.fitchratings.com/site/re/10251551
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACIÓN 
Para obtener información sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, 
consulte el estado de solicitud que figura en la página de resumen de la entidad correspondiente en el sitio 
web de Fitch Ratings.  
Para obtener información sobre el estado de participación en el proceso de calificación de un emisor 
incluido en este informe, consulte el comentario de acción de calificación más reciente del emisor 
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings. 

AVISO LEGAL Y DIVULGACIÓN 
Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) están sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por 
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace: 
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Además, las definiciones de calificación de Fitch para 
cada escala de calificación y categorías de calificación, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, 
están disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificación. Las calificaciones 
públicas, criterios y metodologías están disponibles en este sitio en todo momento. El código de conducta, las 
políticas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la información para con sus afiliadas, 
cumplimiento, y demás políticas y procedimientos de Fitch están también disponibles en la sección de Código de 
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas están disponibles en 
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o 
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de 
calificación o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista líder tenga sede en una compañía 
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compañía) se pueden encontrar en el 
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings. 
En la asignación y el mantenimiento de sus calificaciones, así como en la realización de otros informes (incluyendo informaci ón prospectiva), 
Fitch se basa en información factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch conside ra creíbles. Fitch lleva a cabo 
una investigación razonable de la información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologías de calificación, y  obtiene 
verificación razonable de dicha información de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una 
emisión dada o en una determinada jurisdicción. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance de l a verificación por 
parte de terceros que se obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, los requisitos y prácticas en la 
jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la i nformación pública 
relevante, el acceso a representantes de la administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de 
terceros tales como los informes de auditoría, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, inform es técnicos, 
dictámenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competente s de 
terceros con respecto a la emisión en particular o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuar ios de calificaciones e 
informes de Fitch deben entender que ni una investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la 
información en la que Fitch se basa en relación con una calificación o un informe será exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus 
asesores son responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta  y otros informes. 
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto 
a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Además, las calificaciones y las proyecc iones de información 
financiera y de otro tipo son intrínsecamente una visión hacia el futuro e incorporan las hipótesis y predicciones sobre acontecimientos futuros 
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobación de los hechos actuales, las 
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitió o 
afirmo una calificación o una proyección. 

La información contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo, y Fitch no representa 
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirán alguno de los requerimientos de un destinatar io del informe. Una 
calificación de Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión y los informes realizados por Fitch se basan en 
criterios establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un 
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo de individuos, es únicamente responsable por una calificac ión o un informe. 
La calificación no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos 
sean mencionados específicamente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta de ningún título. Todos los informes de Fitch son de autoría 
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las 
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos. Un informe con una calificación de Fitch no es un 
prospecto de emisión ni un substituto de la información elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en 
relación con la venta de los títulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razón a sola 
discreción de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversión de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendación para 
comprar, vender o mantener cualquier título. Las calificaciones no hacen ningún comentario sob re la adecuación del precio de mercado, la 
conveniencia de cualquier título para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relación a los títulos.  
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de títulos, por las calificaciones. Dichos 
honorarios generalmente varían desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisión. En algunos casos, Fitch calificará 
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, 
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varíen entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La a signación, 
publicación o diseminación de una calificación de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexión 
con cualquier declaración de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Mark ets Act of 2000” 
de Gran Bretaña, o las leyes de títulos y valores de cualquier jurisdicción en particular. Debido a la relativa eficiencia de  la publicación y 
distribución electrónica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres días antes para los suscriptores electrónicos que para otros 
suscriptores de imprenta. 

Fitch Ratings, Inc. está registrada en la Comisión de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) 
como una Organización de Calificación Estadística Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization). 
Aunque ciertas subsidiarias de calificación crediticia de la NRSRO están enlistadas en el Ítem 3 del documento “Form NRSRO” y , como tales, 
están autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras 
subsidiarias no están enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRO”) y, por tanto, las calificaciones crediticias e mitidas por estas 
subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinación 
de calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO. 

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwán y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios 
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”.  La información de 
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” según la definición de la 
“Corporations Act 2001”.  

Derechos de autor © 2023 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1 -
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproducción o distribución total o parcial está prohibida, salvo con permiso. Tod os 
los derechos reservados. 
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