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A continuacién, se presenta un comparativo de las caracteristicas de la cartera de
préstamos personales, sobre la cual se constituyé el Primer Fideicomiso de Préstamos
Personales desde su emision hasta la fecha del reporte.

31-dic-23 30-sep-23
Numero de préstamos 11,231 11,532
Saldo insoluto total de préstamos $139,252,095 $143,785,879
Saldo de préstamos personales $138,007,808 $143,287,388
Saldo de Intereses $1,244,287 $498,491
Monto total original de los préstamos $196,626,750 $202,272,187
Saldo minimo de los préstamos S18 S8
Saldo maximo de los préstamos $74,151 $74,610
Saldo promedio de los préstamos $12,288 $12,425
Tasa maxima de los préstamos 8.75% 8.75%
Tasa minima de los préstamos 5.00% 5.00%
Tasa promedio ponderada de los préstamos 6.46% 6.47%
Primera fecha de vencimiento de los préstamos 05-nov-23 05-oct-23
Ultima fecha de vencimiento de los préstamos 05-jun-44 05-jun-44

A medida que han pasado los meses desde la fecha de emision, los préstamos se han
amortizado y madurado.

I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez
Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso contaba con $4,079 en efectivo, y $1,244 287
en intereses por cobrar a los clientes con préstamos personales.

B. Recursos de capital
El Fideicomiso no tiene contemplado la necesidad de adquirir capital adicional, por lo cual,
esta seccién no aplica.



C. Resultados de las operaciones

El Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, es un fideicomiso
irrevocable sujeto a los términos y condiciones del instrumento constituido por Grupo
Credicorp Inc., como Fideicomitente Emisor y Beneficiario, y Credicorp Bank, S.A., como
Fiduciario Emisor, mediante Escritura Publica No. 3,636 de 3 de abril de 2020 de la Notaria
Novena del Circuito de Panama, de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de
enero de 1984 de la Replblica de Panama y sus reformas.

Como se describe en el Prospecto Informativo y el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso
Emisor ha sido constituido para que el Fiduciario Emisor recaude fondos a través de la
emisién y venta de bonos para cancelar a Credicorp Bank, S.A. a titulo personal, el precio
pactado por el traspaso al Fideicomiso de Garantia de préstamos personales que formaran
parte de los bienes fideicomitidos de garantia que garantizaran la emision de dichos bonos.

D. Analisis de perspectivas

Es importante mencionar que las perspectivas del Fideicomiso dependen casi
exclusivamente en el desemperio de los préstamos personales que componen la cartera de
préstamos personales.

A continuacién, se encuentra un detalle por plazo de morosidad de todos los préstamos que
constituyen este primer fideicomiso.

Corriente Morosos de capital
Menor o Igual a30 De31-60 De 61- 90 De91-120 | De121-150 | Mdsde 151 al cierre del
Clasificacién de calidad de cartera dias dias dias dias dias dias 31 de diciembre de 2023

Saldo de capital de los préstamo personales

al cierre del 31de diciembre de 2023 US$137,869,668 US$66,785|  USS$51,572|  US$19,782 US$0.00 Us$0.00! US$138,007,808

Nu de prést |
umero de préstamos personales | 10 | 3 ‘ 1 | 0 | 0 | 11,231

al cierre del 31 de diciembre de 2023 11,217
Relacién de morosidad | 998999% | 00484% | 00374% | 00143% | 00000% | 0.0000% |  100.0000%
Il PARTE

Estados Financieros interinos del Emisor correspondientes al Trimestre para la cual esta
reportando.

Como adjunto a este IN-T se incluyen los Estados Financieros del Emisor, con sus notas,
debidamente firmado e inicializados por un Contador Publico Autorizado e inicializado por
el Representante Legal del Emisor.
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Cuando aplique, Estados Financieros interinos correspondiente al Trimestre para la cual
esta reportando el emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores de los
valores registrados en la Superintendencia. En caso de que el garante o fiadores de los
valores registrados no consolide con el emisor, este deberd presentar sus Estados
Financieros Interinos.

Los Bonos del Préstamos Personales estan garantizados con un Fideicomiso de Garantia
y no con un fiador o garante, por ende, esta seccién no aplica.

IV PARTE

De acuerdo a lo establecido en el articulo 3 del Acuerdo N°.8-00 de 11 de octubre de 2020,
modificado por el Acuerdo N°.8-04 de 20 de diciembre 2004 adjunto a este informe de
actualizacion trimestral, certificacion emitida por el Fiduciario de Garantias detallando los
activos que conforman el Fideicomiso de Garantia que respaldan los titulos valores emitidos
por el Primer Fideicomiso de Bonos Personales CCB, al 31 de diciembre de 2023.

V PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo W.18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Anual entre los inversionistas y al ptblico
en general, dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno
de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de
Actualizacién Anual y el nombre del medio:

= Diario de circulacién nacional.

= o Periédico o revista especializada de circulacién nacional.

= Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de
acceso publico www.credicorpbank.com.

= El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a
los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo
solicitare.

* El envio de los Informes o reportes periédicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos),
siempre que: a) incluya toda la informacién requerida para el Informe de
Actualizacién de que se trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que
no siendo accionistas sean tenedores de valores registrados del emisor, y e)
cualquier interesado pueda solicitar copia del mismo.



2. Fecha de divulgacion.

La fecha de divulgacion de este informe es el 28 de febrero de 2024.

FIRMA(S)
Este Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que,

individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del Emisor, segun su Pacto
Social. EI nombre de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

WS

ge Dixon TN
;Zpresentante Legal




CCB TRUST CORP.

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB

CCB TRUST CORP., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panam3, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico al Folio No.674992,
debidamente autorizada para ejercer el negocio de fideicomiso mediante Licencia expedida por la
Superintendencia de Banco de Panama (en adelante el “Fiduciario”), en cumplimiento de sus
obligaciones como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido mediante Escritura Publica
No0.3648 del 6 de abril de 2020 de la Notaria Novena del Circuito de Panama (en adelante el
“Fideicomiso de Garantia”), por CREDICORP BANK, S.A. no a titulo personal sino en su calidad de
Fiduciario del PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB en beneficio de
los Tenedores Registrados de los Bonos por la suma de hasta Trescientos Millones de Ddlares
(USS300,000,000.00), por este medio expedimos la presente Certificacion del Fiduciario al 31 de
diciembre de 2023, a saber:

1. El Emisor es CREDICORP BANK, S.A. no a titulo personal sino en su calidad de Fiduciario del
PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB.

2. La Emision fue autorizada mediante Resolucion No.SMV-551-20 de 22 de diciembre de 2020.

3. Elmontototal registrado es de hasta Trescientos Millones de Délares (US$300,000,000.00), a la
fecha de corte de esta certificacion, se ha emitido la Serie A (equivalente a la Serie 1) por la
suma de Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000.00).

4. El total del Patrimonio administrado del Fideicomiso de Garantia que cubre la Serie A de la
emision asciende a la suma de US$148,782,701.86, conformado por los bienes y/o derechos a
favor del Fiduciario de Garantia, detallados a continuacion:

a. Fondos depositados en cuentas a la vista en Credicorp Bank, S.A. con saldo total de
USS$10,774,894.68.

Saldo al

Tipo de Cuenta Nombre de la Cuenta Cantidad
31-dic-23

CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04
Ahorro . 1 USS5,153,834.44
Cuenta de Reserva de Intereses Serie A

CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04
Corriente L 1 USS$3,922,718.76
Cuenta de Depdsito

. CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04
Corriente ) 1 USS1,659,147.44
Cuotas por Aplicar

. CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04
Corriente ) 1 USS$36,194.04
Devoluciones

. CCBTRUST CORP.-FID-1515-PJ-04
Corriente 1 USS$3,000.00

Cuentade Administracion
Total USS$10,774,894.68

b. Cartera de préstamos personales a jubilados de la Caja de Seguro Social sujetos al sistema
de descuento directo de dicha institucidn, cedidos al Fiduciario de Garantia cuyos saldos a
capital al 31 de diciembre de 2023, ascendian a US$138,007,807.18, segun el detalle que se
incluye como Anexo A.

5. El Prospecto Informativo de la emision establece que el valor nominal de la Serie A de bonos
(equivalente a la Serie 1) debera emitirse por un valor no mayor al 88.1075% del saldo capital
de la cartera de préstamos personales que garantizan dicha Serie, al momento de la cesion al
Fideicomiso de Garantia. El valor nominal de la Serie A de bonos en la fecha de emisién
representd una relacion de 87.51% del saldo capital de la cartera de préstamos personales al
momento de la cesion al Fideicomiso de Garantia. No obstante, el Prospecto Informativo de la
emisién no establece una relacion de cobertura requerida después de la fecha de emisién. La
relacion que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso de Garantia entre el monto en
circulacidn de la Serie A cuyo saldo es de US$124,104,871.60 al 31 de diciembre de 2023, es de
1.20 veces.

Continua }V -

Via Espana y Calle Gerardo Ortega — Edificio 218 — Piso 4, Tel. 210-1111, ext. 4302 Fax 208-3933
Correo electrénico: ccbtrust@credicorpbank.com
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6. Larelacién histdrica de los tltimos tres (3) trimestres del patrimonio del Fideicomiso de Garantia
entre el monto en circulacién desde la fecha de emisién de la Serie A, es decir, desde el 5 de
febrero de 2021 es:

05-feb-21 30-jun-23 30-sep-23 31-dic-23

1.14x 1.20x 1.21x 1.20x

7. La clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al Fideicomiso de Garantia segun su
vencimiento se presenta en el Anexo A.

8. Las Polizas de Seguro de cada de unos de los deudores de los préstamos que conforman la
cartera préstamos personales cedida al Fideicomiso de Garantia, se encuentran vigentes al 31
de diciembre de 2023.

9. A continuacion, se presenta la clasificacion de la cartera de préstamos personales a jubilados
cedida al Fideicomiso de Garantia segun su calidad de cobro al 31 de diciembre de 2023:

Corriente Morosos .
- Saldo Insoluto de capital
Menor o Igual a30 De 31-60 De 61-90 De91-120 | De121-150 | Masde 151 al cierre del
Clasificacién de calidad de cartera dias dias dias dias dias dias 31 de diciembre de 2023

Saldo de capital de los préstamo personales

i o US$137,869,668.48| USS66,785.02|USS51,571.94{ USS$19,781.74] US$0.00| US$0.00] US$138,007,807.18)
al cierre del 31de diciembre de 2023

Numero de préstamos personales

7
al cierre del 31 de diciembre de 2023 e - B : g B 11,231

Relacién de morosidad |  998999% | o00484% | 00374% | 0.0143% | 00000% | 0.0000% |  100.0000%

La presente certificacidn ha sido emitida en la ciudad de Panam3, Republica de Panama, el dia 16
de febrero de 2023.

CCB TRUST CORP. a titulo fiduciario,

?/MQMW lor

LourdgéGonzélez Gonzalez Elena Chong
Gerente General y Apoderado
Apoderada

Via Espafa y Calle Gerardo Ortega — Edificio 218 — Piso 4, Tel. 210-1111, ext. 4302 Fax 208-3933

Correo electronico: ccbtrust@credicorpbank.com




ANEXO A

Informe de Estratificacion de Cartera de Préstamos Personales a Jubilados cedida al Fideicomiso de Garantia FID-1515-PJ-04 para garantizar la
Serie A de bonos del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB.

31 de diciembre de 2023

La cartera de préstamos personales a jubilados que garantiza la Serie A de bonos emitidos por el Primer Fideicomiso de Préstamos Personales CCB esta compuesta por
11,231 cesiones de crédito. Los cuadros de estratificacion permiten proporcionar una descripcion general de las caracteristicas de la misma.

Plazos Originales

Plazo Original Cantidad de Saldo Original Porcentaje Saldo Remanente P 1 P 1 Tasa de Interés (WA) Plazo Original (WA)  Plazo Remanente (WA)
Préstamos Acumulado
48-59 4 26,365 0.01% 2,050 0.00% 0.00% 6.58% 50 4
60-71 12 103,526 0.05% 19,701 0.01% 0.02% 6.51% 63 1
72-83 9 77,344 0.04% 23,273 0.02% 0.03% 6.46% 78 20
84.95 19 120,651 0.06% 46,187 0.03% 0.07% 6.48% 87 32
96 -107 18 185,338 0.09% 65,342 0.05% 0.11% 6.36% 100 34
108-119 41 491,733 0.25% 221,858 0.16% 0.27% 6.38% 115 49
120-131 170 2,051,367 1.04% 1,072,806 0.78% 1.05% 6.43% 125 60
132-143 296 3,983,240 2.03% 2,199,028 1.59% 2.64% 6.37% 138 67
144 - 155 443 6,385,458 3.25% 3,830,463 2.78% 5.42% 6.36% 150 78
156 - 167 516 7.352,214 3.74% 4,581,760 3.32% 8.74% 6.32% 162 86
168-179 716 11,058,417 5.62% 7,153,039 5.18% 13.92% 6.32% 174 99
180-191 1041 18,142,741 9.23% 11,637,550 8.43% 22.36% 6.36% 186 1
192 - 203 1,933 36,555,166 18.59% 24,558,930 17.80% 40.15% 6.40% 199 125
204-215 1,894 36,620,778 18.62% 26,833,255 19.44% 59.59% 6.42% 208 136
216 - 227 1,211 20,015,751 10.18% 15,197,114 11.01% 70.61% 6.43% 222 148
228-239 1,297 22,863,049 11.63% 16,827,539 12.19% 82.80% 6.50% 232 150
240-251 452 9,113,200 4.63% 6,405,700 4.64% 87.44% 6.66% 246 149
252-263 553 10,780,743 5.48% 8,514,988 6.17% 93.61% 6.56% 258 171
264 -275 381 6,864,038 3.49% 5,709,047 4.14% 97.75% 6.53% 267 185
276 - 287 118 1,805,233 0.92% 1,550,035 112% 98.87% 6.50% 282 200
288- 299 79 1,364,624 0.69% 1,095,251 0.79% 99.66% 6.72% 292 186
300-311 21 484,476 0.25% 332,434 0.24% 99.91% 7.44% 304 134
312-323 6 166,780 0.08% 118,919 0.09% 99.99% 7.37% 316 146
324-335 1 14,516 0.01% 11,538 0.01% 100.00% 6.50% 327 185
Total 11,231 196,626,750 100.00% 138,007,807
Minimo 2,000 18 5.00% 48 -1
Maximo 80,000 74,151 8.75% 327 246
Promedio 17,508 12,288 6.44% 211 134
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Plazos Remanentes

Plazo Remancnte Cantidad de Saldo Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Porcentaje Tasa de Interés (WA) Plazo Original (WA) Plazo Remanente (WA)
Préstamos Acumulado
-12--1 2 25,482 0.01% 133 0.00% 0.00% 6.50% 123 -1
0-11 297 7,014,439 3.57% 464,322 0.34% 0.34% 7.29% 185 8
12-23 315 7,633,211 3.88% 1,298,618 0.94% 1.28% 7.16% 193 19
24-35 274 6,461,119 3.29% 1,712,934 1.24% 2.52% 7.27% 200 30
3647 232 4,171,910 2.12% 1,551,769 1.12% 3.64% 7.14% 190 42
48 -59 310 5,561,837 2.83% 2,572,604 1.86% 5.51% 6.84% 182 55
60-71 433 7,190,127 3.66% 3,890,870 2.82% 8.33% 6.66% 180 67
72-83 539 9,323,664 4.74% 5,627,755 4.08% 12.40% 6.49% 180 78
84-95 602 9,647,233 4.91% 6,451,059 4.67% 17.08% 6.34% 177 91
96 - 107 716 11,635,977 5.92% 8,194,607 5.94% 23.02% 6.31% 189 103
108 - 119 918 16,107,266 8.19% 11,947,739 8.66% 31.67% 6.32% 197 114
120-131 1259 21,735,172 11.05% 16,986,641 1231% 43.98% 6.33% 202 126
132-143 1368 23,715,230 12.06% 19,341,401 14.01% 58.00% 6.36% 209 138
144-155 1311 23,234,035 11.82% 19,750,541 1431% 7231% 6.45% 213 150
156 - 167 877 14,486,360 7.37% 12,525,937 9.08% 81.38% 6.44% 224 161
168-179 704 10,921,071 5.55% 9,632,559 6.98% 88.36% 6.47% 236 174
180-191 460 7,524,907 3.83% 6.693,128 485% 93.21% 6.44% 249 185
192 - 203 277 4,724,635 2.40% 4,258,256 3.09% 96.30% 6.44% 262 198
204 -215 220 3,791,595 1.93% 3,495,052 2.53% 98.83% 6.52% 267 210
216-227 82 1,229,538 0.63% 1,146,808 0.83% 99.66% 6.53% 274 220
228-239 26 372,544 0.19% 351,635 0.25% 99.92% 6.72% 287 233
240- 251 9 119,398 0.06% 113,441 0.08% 100.00% 6.58% 293 244
Total 11,231 196,626,750 100.00% 138,007,807
Minimo 2,000 18 5.00% 48 -1
Maximo 80,000 74,151 8.75% 327 246
Promedio 17,508 12,288 6.44% 211 134
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ANEXO A

Afio de Originacion

Aiio de Origacion Cantidad de Saldo Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Porcentaje Tasa de Interés (WA) Plazo Original (WA)  Plazo Rcmanen?(\/\T)
Préstamos Acumulativo
2005 _I 12,102 0.01% 488 0.00% 0.00% 8.75% 220 4
2006 101 2,971,947 1.51% 524,999 0.38% 0.38% 8.07% 233 25
2007 228 6,371,568 3.24% 1,735,000 1.26% 1.64% 7.92% 250 54
2008 314 9,303,089 4.73% 2,647,540 1.92% 3.56% 7.68% 241 56
2009 348 9,200,715 4.68% 2,615,207 1.89% 5.45% 7.27% 232 56
2010 7 1,548,464 0.79% 427,663 031% 5.76% 7.25% 224 62
2011 68 1,188,847 0.60% 471,579 0.34% 6.10% 7.11% 237 87
2012 102 1,559,967 0.79% 684,160 0.50% 6.60% 6.48% 223 86
2013 93 1,654,787 0.84% 776,274 0.56% 7.16% 6.56% 214 88
2014 62 929,845 0.47% 442,867 0.32% 7.48% 6.56% 197 83
2015 925 15,359,010 7.81% 10,064,969 7.29% 14.78% 6.06% 208 109
2016 1,558 26,188,366 13.32% 18,496,501 13.40% 28.18% 6.13% 208 "9
2017 2,134 35,937.314 18.28% 27,582,363 19.99% 48.16% 6.31% 211 133
2018 2,106 34,393,324 17.49% 28,043,094 2032% 68.48% 6.37% 208 142
2019 2,660 42,763,046 21.75% 37,093,350 26.88% 95.36% 6.58% 210 156
2020 452 7,244,360 3.68% 6,401,754 4.64% 100.00% 6.56% 210 164
Total 11,231 196,626,750 100.00% 138,007,807

Minimo 2,000 18 5.00% 48 -1

Maximo 80,000 74,151 8.75% 327 246

Promedio 17,508 12,288 6.44% 211 134
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Afio de Vencimiento

Afio de Vencimiento Cantidad de Saldo Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Porcentaje Tasade Interés (WA) Plazo Original (WA)  Plazo Remancnte (WA)
Préstamo Acumulativo
2023 2 25.482 0.01% 133 0.00% 0.00% 6.50% 123 -1
2024 297 7,014,439 3.57% 464,322 0.34% 0.34% 7.29% 185 L
2025 315 7,633,211 3.88% 1,298,618 0.94% 1.28% 7.16% 193 19
2026 274 6,461,119 3.29% 1,712,934 1.24% 2.52% 7.21% 200 30
2027 232 4,171,910 2.12% 1,551,769 1.12% 3.64% 7.14% 190 42
2028 310 5,561,837 2.83% 2,572,604 1.86% 551% 6.84% 182 55
2029 433 7,190,127 3.66% 3,890,870 2.82% 8.33% 6.66% 180 67
2030 539 9,323,664 4.74% 5,627,755 4.08% 12.40% 6.49% 180 78
2031 602 9,647,233 491% 6,451,059 4.67% 17.08% 6.34% 177 91
2032 716 11,635,977 5.92% 8,194,607 5.94% 23.02% 6.31% 189 103
2033 918 16,107,266 8.19% 11,947,739 8.66% 31.67% 6.32% 197 114
2034 1,259 21,735,172 11.05% 16,986,641 1231% 43.98% 6.33% 202 126
2035 1,368 23,715,230 12.06% 19,341,401 14.01% 58.00% 6.36% 209 138
2036 131 23,234,035 11.82% 19,750,541 14.31% 7231% 6.45% 213 150
2037 877 14,486,360 7.37% 12,525,937 9.08% 81.38% 6.44% 224 161
2038 704 10,921,071 5.55% 9,632,559 6.98% 88.36% 6.47% 236 174
2039 460 7,524,907 3.83% 6,693,128 4.85% 93.21% 6.44% 249 185
2040 277 4,724,635 2.40% 4,258,256 3.09% 96.30% 6.44% 262 198
2041 220 3,791,595 1.93% 3,495,052 2.53% 98.83% 6.52% 267 210
2042 82 1,229,538 0.63% 1,146,808 0.83% 99.66% 6.53% 274 220
2043 26 372,544 0.19% 351,635 0.25% 99.92% 6.72% 287 233
2044 9 119,398 0.06% 113,441 0.08% 100.00% 6.58% 293 244
Total 11,231 196,626,750 100.00% 138,007,807

Minimo 2,000 18 5.00% 48 -1

Maximo 80,000 74,151 8.75% 327 246

Promedio 17,508 12,288 6.44% 211 134
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Hemos revisado analiticamente los estados financieros interinos, los cuales comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de resultados, estado de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado
en esa fecha, y las notas que incluyen politicas contables significativas y otra informacion.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno que la administracion considere es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

No tenemos conocimiento de ninguna modificacién material que debiera efectuarse a los estados
financieros intermedios que se acompafian. En nuestra consideracion, los estados financieros
intermedios se presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB., al 31 de diciembre de
2023, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el semestre terminado en esa fecha, de
acuerdo las Normas Internacionales de Informacion Financiera

28 de febrero 2024
Panama, Republica de Panama



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Situacion Financiera Intermedia

31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Activos
Deposito a la vista
Préstamos cedidos en garantia, neto
Fondo de interés de bonos por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Bonos por pagar
Préstamo por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio
Aporte del fideicomiso
Excedentes no distribuidos

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

“

AN n o—

(<]

10

Diciembre 2023  Junio 2023
4,079 3,985
133,134,691 145,659,834
5,153,834 5,639,437
31,230 25,132
6.487.669 10,655.342
144,811,503 161,983,730
124,937,408 140,083,197
14,039,348 16,316,138
2.252.301 2.838.651
141.229.057 159.237.986
5,000 5,000
3.577.446 2.740.744
3,582.446 2.745.744
144,811,503 161,983,730

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros intermedios.

9.



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Resultados Intermedios
Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Notas 2023 2022

Ingresos por Intereses y Comisiones

Intereses sobre préstamos cedidos 12 4,727,288 5,507,126

Depésitos en bancos 12 3,355 2,819

Comisiones de préstamos 12 860.360 717,692
Total de ingresos por intereses y comisiones 5,591,003 6,227,637
Gasto por intereses (3.938.400) (4,515,136)
Ingreso neto por intereses 1,652,603 1,712,501
Provisién para pérdidas crediticias esperadas

en préstamos (51.164) (64.381)
Ingreso neto por intereses y comisiones después

de provision 1,601,439 1,648,120
Gastos por comisiones 12 (436,215) (481,405)
Otros gastos (239.949) (272.699)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 925,275 894,016
Impuesto sobre la renta 11 (88.573) (234.433)
Utilidad neta 836,702 659,583

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros intermedios.

3



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Excedentes

Aporte del no

Fideicomiso Distribuidos Total
Saldo al 30 de junio de 2022 5,000 1,682,471 1,687,471
Utilidad neta - 1,058,273 1,058,273
Saldo al 30 de junio de 2023 5,000 2,740,744 2,745,744
Utilidad neta - 836,702 836,702
Saldo al 31 de diciembre de 2023 5.000 3,577,446 3,582,446

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros intermedios.

4.



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Flujos de Efectivo Intermedios

Por el periodo de seise meses terminado al 31 de diciembre de 2023

(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Conciliacion de la utilidad antes del impuesto sobre la

renta con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:
Provision para pérdidas crediticias esperadas en
préstamos
Ingresos sobre intereses cedidos
Gastos de intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Préstamos cedidos en garantia
Fondo de interés de bonos por pagar
Otros activos
Otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Amortizacién de bonos
Pagos a préstamos
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento
Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Diciembre 2023 Junio 2023
925,275 1,504,615
51,164 81,300
(5,591,003) (10,665,231)
3,938,400 8,800,748
13,189,091 18,423,349
485,603 610,725
4,142,052 (2,092,556)
(625,395) 59,795
4,875,892 10,736,834
(4,039,326) (8,924,869)
(30,006) (652.147)
17,321,747 17.882.563
(15,044,862) (15,337,026)
(2,276.791) (2,545.357)
(17,321,653 (17.882.383)
94 180
3.985 3.805
4.079 3,985

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros intermedios.

-5-



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General

El Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (en adelante el
“Fideicomiso”) es un instrumento constituido por Grupo Credicorp, Inc. (“Fideicomitente™)
y su subsidiaria, Credicorp Bank, S. A. (“Fiduciario Emisor” y Administrador del
Fideicomiso) mediante escritura publica niimero 3636 del 3 de abril de 2020.

Grupo Credicorp, Inc. es una sociedad anénima constituida el 25 de septiembre de 1992.

Credicorp Bank, S. A. es una entidad bancaria constituida de acuerdo con la legislacion de
la Republica de Panama y esta habilitada legalmente para efectuar negocios de banca en
Panamaé o en el exterior. Inicié operaciones al publico en junio de 1993 y es una subsidiaria
100% del Grupo Credicorp, Inc.

En enero de 1996, la Superintendencia de Bancos de Panama otorg6 a Credicorp Bank, S. A.
una Licencia Fiduciaria que lo faculta para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la
Republica de Panamé. La regulacion aplicable al fideicomiso es la Ley No.21 del 10 de
mayo de 2017 que modifica la Ley No.l del 5 de enero de 1984, la Ley No.23 de 2015 y
deroga el Decreto No.16 del 3 de octubre de 1984 y por todas las regulaciones vigentes
vinculadas al negocio Fiduciario de la Republica de Panama.

La oficina principal de Grupo Credicorp, Inc. y Credicorp Bank, S. A. esta ubicada en el
Edificio Plaza Credicorp, Calle 50, Ciudad de Panama.

Estos estados financieros intermedios fueron autorizados por el Comité de Auditoria para su
emision el 7 de febrero de 2024.

El Fideicomiso se constituyd para establecer los tres mandatos por parte del Fiduciario
Emisor, de acuerdo a lo estipulado en el Instrumento de Fideicomiso, que se resumen a
continuacion:

Primer Mandato

i)  Constituir el Fideicomiso de Garantia sustancialmente de acuerdo al modelo que se
adjunta al instrumento de Fideicomiso Emisor, para garantizar el pago de capital y los
intereses de los Bonos.

ii) Tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia puede ejercer todos los derechos que le corresponden como Fiduciario en
su condicion de titular de los Préstamos Personales de acuerdo a los términos de los
mismos y de los pagarés a fin de utilizar los pagos que reciba de los préstamos



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

personales para cumplir con las obligaciones garantizadas, asi como también para pagar
los gastos relacionados con la administracion y cobro de los Préstamos Personales.

iii) Causar que el Cedente, el Fiduciario de Garantia y demés partes involucradas celebren
uno o mas Contratos de Cesion de Préstamos Personales.

iv)  Celebrar un Contrato de Agente de Pago con Credicorp Bank, S. A.; y

v)  Celebrar uno o més Contratos de Intermediacién o de Suscripcion para la colocacién
de los Bonos.

Segundo Mandato

i)  Emitir los Bonos.

ii)  Causar que el producto de la emision de los Bonos sea remitido a la Cuenta de Deposito;
y

ili) Causar la cesion de los Préstamos Personales que conforman el Grupo de Préstamos
Personales a favor del Fiduciario de Garantia.

Tercer Mandato

i)  Cumplir o causar que se cumplan con las obligaciones adeudas a los Tenedores de los
Bonos con los reportes requeridos en los Documentos de la Emision, y con los
requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4, la Bolsa de
Valores de Panam4, y las leyes aplicables, segtin sea requerido; y

ii)  Una vez cumplidas las obligaciones, distribuir al Fideicomitente los beneficios que le
corresponden.

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afio anterior, a menos que se indique lo contrario.

Base de Preparacion

Los estados financieros intermedios han sido preparados por el Administrador del
Fideicomiso de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros intermedios de conformidad con las NIIF requiere
el uso de ciertas estimaciones criticas de contabilidad. También requiere que la
Administracion use su juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad
del Fideicomiso.

-



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Las éreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos
y estimaciones son significativos para los estados financieros, se revelan en la Nota 3.

Normas Nuevas, Modificaciones y Enmiendas Adoptadas por el Fideicomiso

No hay otras nuevas normas, modificaciones y enmiendas relevantes que estén vigentes en
el periodo, que causen un efecto material en el Fideicomiso en el periodo actual y periodos
futuros.

Pronunciamientos Contables Emitidos y Aplicables en Periodos Futuros

Nuevas Normas, Interpretaciones y Enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero
no estan vigentes para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, y no han sido
adoptadas de manera anticipada por el Fideicomiso:

Informacion a revelar sobre politicas contables: modificaciones a laNIC 1y al Documento
de Practica No.2 de las NIIF. Las modificaciones definen qué es "informacion material sobre
politicas contables" y explican como identificar cudndo la informacion sobre politicas
contables es material. En adicion, la modificaciéon proporciona orientaciéon sobre cémo
aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de politicas contables. Fecha de
vigencia: periodos que inicien o posteriores al 1 de enero de 2023.

Definicion de Estimaciones Contables - modificaciones a la NIC 8: La modificacion ala NIC
8 aclara como las entidades deben distinguir entre cambios en las politicas contables y
cambios en las estimaciones contables. Los cambios en las estimaciones contables se aplican
prospectivamente a las transacciones futuras, mientras que los cambios en las politicas
contables generalmente se aplican retrospectivamente a las transacciones pasadas, asi como

al periodo actual. Fecha de vigencia: periodos que comiencen o sean posteriores al 1 de enero
de 2023.

Modificacion de la NIC 12 - Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen
de una sola transaccion. Estas modificaciones requieren que las empresas reconozcan el
impuesto diferido sobre las transacciones que, en el reconocimiento inicial, den lugar a
montos iguales de diferencias temporarias imponibles y deducibles. Vigencia: Periodos que
inician o posteriores al 1 de enero de 2023.

La Administracion del Fideicomiso est4 evaluando el impacto de los cambios que tendria
estas enmiendas y modificaciones en los estados financieros y revelaciones.

No existen otras normas y enmiendas emitidas relevantes que aun no sean efectivas y que
puedan tener un impacto material en los estados financieros del Fideicomiso.



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
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Activos Financieros

Reconocimiento
Inicialmente el Fideicomiso reconoce los préstamos y las partidas por cobrar emitidos en la
fecha en que se originan.

Clasificacion
El Fideicomiso clasifica sus activos financieros a costo amortizado (CA). Los activos
financieros se miden a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

* Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujos de efectivo contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de capital e intereses el importe del
principal pendiente.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses"
utilizando el método de interés efectivo.

Evaluacion del Modelo De Negocio

El Fideicomiso realiz6 una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar de la
mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y como se proporciona la informacion al
Fiduciario. La informacién considerada incluye:

Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos financieros y la
operacién de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se
enfoca en cobrar solo pago de capital e intereses, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que los estan
financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta
de los activos.

Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Solamente Pagos de Principales
e Intereses - SPPI

El Fideicomiso considera si los flujos de efectivo son consistentes con la contraprestacion
del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio y otros riesgos basicos asociados al préstamo.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de capital e intereses,
el Fideicomiso consideréd los términos contractuales del instrumento. Esto incluyé la
evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no
cumpla con esta condicién.

-9-
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Al hacer esta evaluacion, el Fideicomiso consideré:

Eventos contingentes que cambian el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;
Condiciones de apalancamiento;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan al Fideicomiso para obtener flujos de efectivo de activos
especificos, por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos; y

e (Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo,
por ejemplo, reinicio periddico de tasas de interés.

Modificacion de Activos Financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Fideicomiso evalua flujos de efectivo
del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de efectivo son
sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el activo financiero original
se da de baja en las cuentas y se reconoce el nuevo activo financiero a su valor razonable.

Deterioro de Activos Financieros

(a) Préstamos

La medicién del deterioro se realizé por medio de modelos de evaluacién colectiva e
individual, con la suficiente sofisticacion requerida para cada portafolio; los modelos
colectivos incluyen parametros de probabilidad de incumplimiento a 12 meses
probabilidad de incumplimiento a toda la vida de la obligacién, pérdida dado el
incumplimiento, y exposicion al incumplimiento con la inclusion del criterio prospectivo.

Metodologia Individual

Los activos financieros significativos son considerados incumplidos cuando, basados en
informacion y eventos actuales o pasados, es probable que la entidad no pueda recuperar
todos los montos descritos en el contrato original incluyendo los intereses y comisiones
pactados en el contrato. Cuando un activo financiero significativo ha sido identificado como
incumplido el monto de la pérdida es medido como el saldo adeudado menos el valor presente
neto ponderado de los flujos futuros de efectivo.

Los créditos clasificados a valor presente, neto individual, seran evaluados minimo dos veces
al afio y adicionalmente cada vez que ocurra un evento relevante que se reflejen cambios
significativos en su nivel de riesgo y que conlleven a un cambio en los escenarios analizados
previamente, los eventos relevantes pueden ser:

« Cambios significativos en el valor de la garantia.

+ Cambios adversos o existentes previstos en el negocio.

« Cambios regulatorios potencialmente impactantes para el negocio.
* Cambios en su dinamica comercial y operativa.

= Pagos significativos.

-10-
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Metodologia Colectiva

El Fideicomiso mide la provision para pérdidas en un monto igual a las PCE durante el
tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cual se miden como PCE durante los
proximos 12 meses.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha
del reporte. Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE a 12 meses son
instrumentos financieros en Etapa 1, no han experimentado un incremento significativo en
el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial y no presentan un deterioro crediticio.

La PCE durante el tiempo de vida del activo financiero, son los PCE resultantes de todos los
posibles eventos de incumplimientos sobre la vida esperada del instrumento financiero o su
maximo periodo contractual de exposicion. Los instrumentos financieros para los cuales se
reconocen PCE durante el tiempo de vida, pero que no presentan un deterioro crediticio, son
denominados instrumentos financieros en Etapa 2. Los instrumentos financieros que han sido
asignados a la Etapa 2, son aquellos que han experimentado un incremento significativo en
el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero que no presentan un deterioro
crediticio.

Los préstamos para los cuales se reconocen PCE, durante el tiempo de vida y que presentan
un deterioro crediticio son clasificados en la Etapa 3.

El Fideicomiso utiliza el modelo de evaluacion colectiva para determinar la provision de
préstamos incobrables. Este modelo de pérdida esperada incorpora metodologias estadisticas
que permiten identificar el incremento significativo en el riesgo (ISRC) a toda la vida de un
instrumento, de forma previa a la identificacion de una evidencia objetiva del deterioro.

Para estimar las provisiones bajo la metodologia colectiva se utiliza la siguiente férmula:

Deterioro: El (Exposicion ante el incumplimiento) * PI (Probabilidad de incumplimiento) *
PDI (Pérdida dado el incumplimiento).

La cuantificaciéon de las pérdidas crediticias esperadas de manera colectiva se realiza de
acuerdo con: la clasificacion de las etapas, los grupos homogéneos definidos en cada tipo de
cartera y el nivel de riesgo del cliente.

El nivel de riesgo se asigna por tipo de cliente. Para los clientes personas se mide el riesgo a
partir de un modelo de scoring de comportamiento.

La cuantificacidn de las pérdidas crediticias esperadas tiene en cuenta los siguientes factores:

e Probabilidad de incumplimiento (PI): probabilidad estimada de ocurrencia de
incumplimiento del instrumento. La NIIF 9 propone la especificacion de este parametro
y su aplicacion discriminada segtin el estado de riesgo del instrumento.

~11-
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Estas etapas se resumen a continuacion:

Etapa 1: Es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento en los
préximos 12 meses de vida del instrumento a partir de la fecha de andlisis. El
Fideicomiso segiin la norma define su utilizacion para la cartera sana que no presente
incremento significativo del riesgo ni ninguna evidencia de deterioro. Para la
estimacion de la probabilidad de incumplimiento de 12 meses, el Fideicomiso utiliza
técnicas tradicionales como la regresion logistica, modelizando el comportamiento
del portafolio por nivel de riesgo para cada uno de los segmentos.

Etapa 2: Es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento a lo largo
de la vida remanente de instrumento, siendo esta dependiente de las condiciones del
producto especifico a analizar. El Fideicomiso segun la norma define su utilizacién
para la cartera con un incremento significativo en el riesgo de crédito. El Fideicomiso
estima este factor a través de modelos de supervivencia los cuales plantean un anélisis
estadistico para cuantificar la tasa de supervivencia de una cartera para un periodo
determinado. Una de las ventajas que presenta el modelo es la inclusién de datos
censurados dentro del andlisis, es decir aquellos instrumentos que dentro del periodo
de observacién salen de la cartera por diversos motivos (cancelaciones, ventas y
otros).

Etapa 3: Los clientes evaluados por la metodologia colectiva tienen asociada una
probabilidad de incumplimiento de 100%.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): Es el porcentaje de exposicién que finalmente
espera perder el Fideicomiso en caso de que se produzca un incumplimiento en un
instrumento financiero. La formulacién general para el calculo de la PDI es PDI= 1- %
de recuperacion, en donde el porcentaje de recuperacion se refiere a la sumatoria de los
flujos recibidos de la operacion descontados a la tasa de la obligacion en la fecha de
analisis sobre el total de la exposicién al momento del incumplimiento.

Exposicion ante el incumplimiento (El): es el valor expuesto del activo valorado a costo
amortizado (incluye el saldo de capital, intereses y cuentas por cobrar). Para el caso de
los productos cuya naturaleza es de tipo rotativo y tienen un cupo disponible que es
susceptible de ser utilizado en su totalidad, la estimacion de la (EI) considera el uso del
factor de conversion de riesgo (FCR), con el fin de hallar una relacién respecto a la
utilizacién y el componente no utilizado del instrumento.

-12-



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Incremento Significativo del Riesgo de Crédito

Para establecer si un activo presenta incremento significativo en el riesgo desde el
reconocimiento inicial, se realiza una evaluacion de factores cuantitativos y cualitativos,
estos factores son: '

e Activos con mora de mas de 30 dias.

e Activos reestructurados por riesgos, en donde el cliente esta experimentando dificultades
financieras.

e Clientes en lista de observacion.

e Instrumentos con incremento del riesgo desde el origen a través de la identificacion de
un umbral en el cambio de la probabilidad de incumplimiento de la vida del activo.

Definicion de Incumplimiento
La cartera clasificada en la Etapa 3 incluira aquellos instrumentos que cumplan con la
definicién corporativa de incumplimiento.

Un activo se considera en incumplimiento cuando presenta alguna de las siguientes
caracteristicas:

e Losclientes que tienen atrasos de mas de 90 dias en cualquiera de sus obligaciones.
e Clientes que presentan al menos un instrumento castigado.
e Clientes en estados especiales de acuerdos de ley de reestructuracion o insolvencia.

e Clientesen lista de observacion (Administracion Especial de Clientes) con nivel de riesgo
alto.

e Clientes calificados en categoria de incumplimiento de acuerdo con los modelos de
Calificacion interna.

Castigos

Los préstamos se dan de baja (ya sea en forma parcial o total) cuando no existen expectativas
razonables de recuperacion. Este es generalmente el caso cuando el Fideicomiso determina
que el deudor no tiene activos o fuentes de ingresos que podrian generar suficientes flujos de
efectivos para pagar los montos adeudados sujetos a la pérdida por deterioro, sin curso de
acciones por parte del Fideicomiso para adjudicar los colaterales (en el caso que mantengan).
Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja aun podrian estar sujetos a
actividades de cumplimiento para efectuar los procedimientos del Fideicomiso para la
recuperacion de los montos adecuados.
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Informacion Prospectiva

El Fideicomiso ha incorporado escenarios macroecondmicos en el célculo de la pérdida
esperada con el fin de reflejar el efecto prospectivo. La inclusion de las condiciones
macroeconomicas en los modelos de pérdida esperada se hace a partir de metodologias que
correlacionan el comportamiento histérico de la cartera con determinadas variables
economicas.

Depésitos a la Vista
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el Fideicomiso considera el efectivo y los
depdsitos a la vista.

Bonos por Pagar

Los financiamientos recibidos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los
costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los bonos por pagar recibidos son
presentados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos
de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultados durante el
periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Informacién de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de la entidad, encargado de
suministrar un unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma entidad.

Un segmento geografico es un componente identificable de la entidad encargado de
suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdmico especifico, y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes. Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso solamente incluye un segmento
operativo.

Ingresos y Gastos de Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados bajo el método
de interés efectivo para todos los instrumentos que generan o incurren en intereses.

El método de interés efectivo es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de
tiempo. Latasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimado a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado
en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectivo, el
Fideicomiso estima los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero.
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Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto sobre la renta representa la suma del gasto de impuesto corriente y del
impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias surgidas entre la base de impuestos de activos y pasivos y su correspondiente
valor segun libros en los estados financieros. La tasa de impuesto utilizada para determinar
el impuesto diferido es del 25%. Un activo por impuesto sobre la renta diferido es reconocido
solamente si es probable que se genere en el futuro utilidades gravables a las cuales se les
puedan aplicar las diferencias temporarias. La principal diferencia temporaria esta

relacionada con la provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos.

Unidad Monetaria y Funcional

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de 1a Republica
de Panama, la cual esta a la par con el délar (US$), unidad monetaria de los Estados Unidos
de América. El ddlar (US$) circula y es de libre cambio en la Repiiblica de Panama y es

considerada la moneda funcional.

3. Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables

El Administrador del Fideicomiso en la preparacion de los estados financieros intermedios
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las
cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados

reales pueden diferir de estas estimaciones.

Deterioro de la Cartera de Préstamos Cedidos en Garantia

El Administrador del Fideicomiso utiliza su juicio para determinar el criterio de cuando un
activo financiero ha aumentado significativamente su riego de crédito desde su
reconocimiento inician, y en la seleccion y aprobacion de los modelos utilizados para medir
la PCE. De acuerdo con el criterio definido, el Administrador del Fideicomiso evalua a cada
fecha de reporte si el riego de crédito de los activos financieros ha aumentado

significativamente desde su reconocimiento inicial.

El Administrador del Fideicomiso utiliza para su modelo de forward looking, informacién
externa de datos econdmicos y prondsticos publicados por agencias nacionales e
internacionales, para definir el escenario base a utilizar en el prondstico futuro de variables
econdmicas relevantes y sus correlaciones, que permiten escoger aquellas que se ajusten al

modelo de la cartera.
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Los modelos de probabilidad de default incorporan cinco afios de historia reciente para su
estimacion. Esta historia se caracteriza por un buen comportamiento de la mayoria de los
indicadores en el pais. Las nuevas proyecciones macroeconémicas incluyen una rapida
contraccion del PIB, aumento del desempleo y deterioro de otros indicadores. De acuerdo
con lo anterior, el impacto mas importante en los calculos de pérdida esperada es el de la
actualizacion de los escenarios macroeconémicos. Con el propdsito de incorporar en las
perspectivas macroecondmicas la incertidumbre al ejercicio de prondstico, el trabajo de
proyecciones macroeconémicas incorpora tres escenarios: base, optimista y pesimista, la
ponderacion de estos se realiza de la siguiente manera: el escenario pesimista tiene un peso
de 80% y el escenario base tiene un peso de 10%.

Entre los supuestos relevantes que afectan la asignacion de la pérdida crediticia esperada
(PCE) en la cartera de créditos, se encuentran las siguientes variables:

* Crecimiento del PIB: por el impacto en el desempefio de las empresas y la valoracion de
las garantias;

* Inflacion: dado su impacto significativo en la capacidad adquisitiva de los agentes
econdmicos, las perspectivas en inversion y las externalidades causadas en el entorno
econémico.

Variables Crecimiento
Crecimiento  del
PIB 6.00%
Inflacion 2.10%

El Fideicomiso ha estimado el impacto sobre la pérdida crediticia esperada (PCE) al aplicar
los escenarios optimista y pesimista con un peso de 100% en cada uno; como resultado de la
aplicacion de dicho cambio, se observa los siguiente:

. Sensibilidad sobre 1a reserva
Escenario .
seleccionada
Optimista -
Neutro 271
Pesimista 1,162

El Administraciéon del Fideicomiso continia monitoreando de manera permanente
informacion que le permita identificar de manera oportuna posibles impactos y que pueden
estimarse razonablemente, dichos impactos se han reconocido en estos estados financieros
consolidados intermedios.

4. Deposito a la Vista

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso mantenia un depdsito en Credicorp Bank, S. A.
(Fiduciario Emisor) por B/.4,079 (Junio 2023: B/.3,985), que devengan intereses de 0.63%
(Junio 2023: 0.63%) anual sobre el saldo promedio.
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S.

Préstamos Cedidos en Garantia, Neto

E17 de diciembre de 2020, Credicorp Bank, S. A. cedid y traspaso mediante Escritura Pablica
No.10,683 de manera irrevocable a favor de CCB Trust Corp., “Fiduciario de Garantia del
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (Fideicomiso de Garantia)”,
una cartera de préstamos personales por un monto de B/.199,988,560 otorgados a jubilados
de la Caja de Seguro Social de Panama sujetos al sistema de descuento directo de dicha
institucion. Al 31 de diciembre de 2023 los saldos de los préstamos cedidos en garantia
ascendian a B/.139,252,095 (Junio 2023: B/.152,613,206); incluyen intereses por cobrar de
B/.1,244,287 (Junio 2023: B/.529,176).

Al 31 de diciembre de 2023, los préstamos cedidos se detallan a continuacion:

Diciembre 2023 Junio 2023

Préstamos personales e intereses por cobrar 139,252,095 152,613,206
Menos:
Comisiones por diferir (5,992,484) (6,852,844)
Reserva para pérdidas crediticias esperadas

en préstamos (124.920) (100,528)
Total de préstamos cedidos en garantia, neto __ 133,134,691 _145,659.834

Al 31 de diciembre de 2023, los préstamos personales devengan intereses que van desde 5%
al 8.75% anual (2023: 5% al 8.75%).

Analisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla presenta la cartera de préstamos por cobrar y la reserva para pérdidas
crediticias esperadas (PCE):

Diciembre 2023 Junio 2023
ETAPA 1 ETAPA 2 ETAPA 3 TOTAL ETAPA 1 ETAPA 2 ETAPA 3 TOTAL
Grado 1 Nommal 137,869,669 66,785 137,936,454 151,987,081 65,768 . 152,052,849
Grado 2: Mencién 51,572 51,572 6,257 20,251 26,508
Especial

Grado 3
Subnormal

Grado 4: Dudoso

Grado S:
Irrecuperable

19,782

19,782

4,673

4,673

Monto bruto 137,869,669

Interés por cobrar 1,242,473

118,357

1,326

19,782

488

138,007,808

1,244,287

151,993,338

528,206

65,768

562

24,924

152,084,030

529,176

Reserva para
pérdidas crediticias

esperadas 67.952

43,669

13,299

124,920

51,629

28,300

20,599

100,528
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Al 31 de diciembre el movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a
continuacion:

Etapal Etapa2 Etapa 3 Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas al 1 de julio

de 2023 51,630 28,299 20,599 100,528
Transferido de pérdida esperada durante los proximos
12 meses — Etapa 1 (1,681) 1,263 418 -

Transferido de pérdida esperada durante la vigencia sin
deterioro — Etapa 2
Transferido de pérdida esperada durante la vigencia con
deterioro — Etapa 3

48,624  (92,293) 43,669 -

45,408 13,298 (58,706) -

Calculo de provision, neto (69,310) 139,110 34,196 103,996
Préstamos dados de baja (6,717)  (46,008) (107) (52,832)
Castigos i - (27,443) (27,443)
Recuperaciones - - 671 671

Reserva para pérdidas crediticias esperadas al 31 de

diciembre de 2023 67,954 43,669 13,297 124,920
Etapal Etapa2 Etapa 3 Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas al 1 de julio

de 2022 62,860 7,805 70,563 141,228

Transferido de pérdida esperada durante los proximos

12 meses — Etapa 1 (2,108) 2,108 - -

Transferido de pérdida esperada durante la vigencia sin
deterioro — Etapa 2
Transferido de pérdida esperada durante la vigencia con
deterioro — Etapa 3

51,533 (51,533) . .

- 33,946 (33,946) -

Calculo de provision, neto (57,294) 37,118 106,067 85,891
Préstamos dados de baja (3,361) (1,145) (85) (4,591)
Castigos - - (122,692)  (122,692)
Recuperaciones - - 692 692

Reserva para pérdidas crediticias esperadas al 30 de
junio de 2023 51,630 28,299 20,599 100,528

-18-



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

El analisis de antigiiedad de los préstamos titularizados morosos y vencidos por categoria de
riesgo, se presenta a continuacion:

Diciembre 2023 Junio 2023

Morosos 118.357 86.019
Vencidos

91 - 120 dias 19,782 4,673

121 - 180 dias - -

181 - 365 dias - -

Mas de 365 dias - -

19,782 4.673

Total morosos y vencidos 138.139 90,692

6. Impuesto sobre la Renta Diferido
El activo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto
sobre la renta vigente aplicada a las diferencias temporarias relacionada con la provision para
pérdidas crediticias esperadas en préstamos.

El movimiento del activo por impuesto diferido es el siguiente:

Diciembre 2023  Junio 2023

Saldo al inicio del periodo 25,132 35,307
Crédito en el estado de resultados (Nota 10) 6.098 (10.175)
Saldo al final de periodo _ 31.230 25,132

7. Bonos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2023, los bonos por pagar ascendian a B/.124,937,408 (Junio 2023:
B/.140,083,197): capital B/.124,104,872 (Junio 2023: B/.139,149,734) e intereses por pagar
B/.832,536 (Junio 2023: B/.933,463).

Mediante la Resolucion SMV No.551 del 22 de diciembre de 2020, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autoriz6 al Fideicomiso la emision de la Serie A de bonos
del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB por la suma de
B/.175,000,000.
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10.

La Serie “A” devengan una tasa de interés anual del 5.25% y los intereses son pagados
trimestralmente hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su redencion anticipada. El
vencimiento de estos bonos es el 20 de julio de 2044 o al vencimiento del ultimo crédito
personal que garantice la Serie A.

Fondo de interés de bonos por pagar: De acuerdo con la Seccion 8.1(b)(2) del Contrato de
Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia establecera una cuenta de reserva para (i)
pagar intereses de los Bonos; (ii) pagar Honorarios y Gastos de conformidad con lo dispuesto
en la Seccion 5.2 del Contrato de Administracion sobre el orden de prelacion de los pagos.
La misma serd equivalente a 9 meses de intereses calculado sobre el saldo capital de los
bonos al cierre de cada trimestre.

Préstamos por Pagar

Credicorp Bank, S. A. a titulo personal cedié y traspasé a favor del Fiduciario de Garantia
ciertos créditos sobre Préstamos Personales otorgados a jubilados de la Caja de Seguro
Social, cuyo precio a pagar serd pagado por el Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus
obligaciones como Fiduciario del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales
CCB con los fondos provenientes de la emision de los Bonos de Préstamos Personales y cuyo
saldo pendiente sera cancelado a través de abonos parciales en cada fecha de pago de interés
de los Bonos. Al cierre del 31 de diciembre de 2023, el saldo del préstamo por pagar por la
cesion de estos préstamos asciende a la suma de B/.14,039,348 (Junio 2023: B/.16,316,138)
que incluyen intereses por pagar B/.113,190 (Junio 2023: B/.133,406); tasa de interés 6.5%
y vencimiento 2044.

Otros Pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion:
Diciembre 2023  Junio 2023

Cuentas por aplicar 1,679,163 1,800,434
Acreedores varios 573,138 1,038,217
2.252 301 2.838.651

Aporte del Fideicomiso

El presente Fideicomiso se constituy6 con un aporte inicial de B/.5,000, monto que ha sido
traspasado por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor.

El Fiduciario Emisor distribuira al beneficiario Credicorp Bank, S.A. los bienes fiduciarios
del Fideicomiso Emisor y/o excedentes restantes luego de cumplir con todas las obligaciones
segun los bonos y demas documentos de emision o que haya ocurrido la terminacion del
fideicomiso.
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11.

Impuesto sobre la Renta

La provision para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

Diciembre 2023 Diciembre 2022

Impuesto corriente 283,112 232,925
Impuesto de afios anteriores (188,441) -
Impuesto diferido (Nota 6) (6,098) 1,508

88,573 234.433

El impuesto sobre la renta resultante al aplicarse la tasa vigente a la utilidad segtn libros
puede ser conciliado con la provision para el impuesto sobre la renta que muestran los estados
financieros, como se presenta a continuacion:

Diciembre 2023 Diciembre 2022

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 925,275 _ 894.016
Impuesto sobre la renta correspondiente a la
utilidad del periodo sobre la tasa de 25% 231,319 223,504
Mas: Efecto fiscal de gastos no deducibles 52,632 11,633
Menos: Efecto fiscal de ingresos exentos y
operaciones de fuente extranjera (6,937) (704)
277,014 234,433
Impuesto de afios anteriores (188.441) -
Impuesto sobre la renta 88,573 234,433

La provision para el impuesto sobre la renta fue calculada aplicando la tasa de impuesto
vigente sobre la utilidad gravable.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 estipula la modalidad de tributaciéon presunta del
impuesto sobre la renta, la cual requiere a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte
de aplicar, al total de ingresos gravables, €l cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccién General de Ingresos -
“DGI” que les autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de célculo.
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12.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Fideicomiso estdn sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales por los tres (3) tiltimos afios, inclusive el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2023 de acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes.

Partes Relacionadas

El Fiduciario Emisor es una entidad Subsidiaria de Grupo Credicorp Inc. A su vez, el Grupo
Credicorp Inc., quien actiia como Fideicomitente del presente Fideicomiso, es propietaria del
100% del aporte del Fiduciario Emisor. El Fiduciario de Garantia es una entidad subsidiara
de Grupo Credicorp Inc. y por ende, afiliada al Fiduciario Emisor. El Fiduciario Emisor es
también el Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia en su condicion de Fiduciario del
Fideicomiso Emisor. El Fiduciario Emisor es, ademas, a titulo propio, cedente del Grupo de
Préstamos Personales, segun el Contrato de Cesion de los Préstamos Personales, Agente de
Pago de los Bonos y Administrador de los Préstamos Personales segiin el Contrato de
Administracion y Beneficiario del Fideicomiso Emisor. Credicorp Securities, Inc., puesto
de Bolsa de la emision, es accionista de la Bolsa de Valores de Panam4, y de Central
Latinoamericana de Valores, y es otra de las subsidiarias de Grupo Credicorp Inc.

Credicorp Bank, S. A. en su calidad de Fiduciario del Primer Fideicomiso De Bonos De
Préstamos Personales CCB (como el “Fideicomitente” o “Fiduciario Emisor”) y CCB Trust
Corp. (como “Fiduciario de Garantia), constituyeron el Fideicomiso de Garantia CCB Trust
Corp.-FID-1515-PJ-04, mediante Escritura Publica No.3648 del 6 de abril de 2020.

El proposito del Fideicomiso de Garantia es garantizar a los primeros beneficiarios el
cumplimiento de las obligaciones asociados al pago total y puntual a su vencimiento de todos
y cada uno de los montos debidos, o las obligaciones contraidas.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacion:

Diciembre 2023  Junio 2023

Saldos

Otras partes relacionadas
Depdsitos a la vista 4.079 3.985
Préstamos cedidos en garantia, neto 133,134.691 _ 145,659,834
Fondo de interés de bonos por pagar y
otros activos _ 11,641,503 __16.294.779
Bonos emitidos, neto _124.937.408 __140,083.197
Préstamo por pagar _ 14,039,348 _ 16316,138
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13.

14.

Diciembre 2023 Diciembre 2022

Transacciones

Ofras partes relacionadas
Intereses sobre préstamos cedidos _ 4727288 __ 5,507,126
Comision de manejo 860,360 717,692
Gasto de comisiones 349,641 481.405
Gasto de intereses 3.442 999 3,938,378
Otros ingresos - intereses ganados 3.355 2819

Informacién por Segmentos

El Fiduciario es responsable por la cartera cedida de préstamos personales y considera el
negocio como un unico segmento de operacion. El Fiduciario realiza la asignacion de
recursos en nombre del Fideicomitente y ha determinado el segmento operativo basado en
los reportes revisados por éste, los cuales son utilizados para la toma de decisiones.

Los reportes internos sobre los activos, pasivos y desempeiio del Fideicomiso son preparados
de forma consistente con los principios de reconocimiento y medicion de las NIIF.

La asignacion de activos esta basada en una tinica estrategia sobre la administracion de la
cartera de préstamos y el desempeiio del Fideicomiso es evaluado sobre una base total.
Durante el periodo no hubo cambios en el segmento.

El Fideicomiso esta domiciliado en la Republica de Panama y los ingresos de intereses sobre
la cartera de préstamos provienen de una entidad domiciliada en este territorio.

El Fideicomiso realiza las emisiones de valores de deuda en el mercado primario y, luego
estos titulos valores pueden ser negociados en mercados secundarios. Este proceso es
realizado a través de la Bolsa de Valores de Panama. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los
bonos emitidos por el Fideicomiso son propiedad de una entidad relacionada. (Nota 11).

Administracion de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, el Fideicomiso esta expuesto a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas cubren, entre otros, los riesgos
de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte no
pueda cumplir con sus pagos y obligaciones al vencimiento. El Fideicomiso administra sus
niveles de riesgo de crédito estableciendo limites a los préstamos otorgados individualmente
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y por grupo de prestatario y por segmento de industria. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio corresponden primordialmente a depdsitos en
bancos y préstamos por cobrar.

El Administrador del Fideicomiso cuenta con un manual de riesgos, que incluye las politicas
formalmente aprobadas por la Junta Directiva que contemplan los diferentes negocios
llevados a cabo, en el cual se establecen normas de calidad y procesamiento para la
identificacion, originacion, documentacion, aprobacion, registro y administracion de los
negocios crediticios.

Dentro de su estructura existen Comités que monitorean el riesgo de crédito, tales como los
Comités de Crédito, para las areas de negocio Comercial y de Consumo. Estos Comités han
sido debidamente estructurados para incluir al personal de negocios, Gerencia General y
riesgos con el propdsito de dar abierta discusion a los aspectos de negocio, riesgos y
elementos de correccion requeridos por los segmentos correspondientes. Los Comités de
Crédito Comercial o de Consumo aprueban o recomiendan, segiin el limite de autoridad de
préstamo aprobado por la Junta Directiva.

Existe una estructura de informes gerenciales que periédicamente generan informacion de
calidad (morosidad, concentraciones, clasificaciones de riesgo, reservas, recuperaciones,
reestructuraciones, acciones legales) de las diferentes carteras y sobre los cuales se les exige
a los originadores correspondientes comentarios sobre sus esfuerzos de administracion en
cualesquiera casos que evidencien incumplimientos o cambios contrarios a los términos
contractuales.

Periédicamente, el Administrador del Fideicomiso realiza reuniones con los originadores de
negocios y riesgos para determinar tendencias en las carteras, cambios en los mercados o
segmentos y para diseminar cambios en las politicas que se deban aplicar a los distintos
negocios.

El analisis de la calidad crediticia se presenta en la Nota 3.

Riesgo por Tasa de Interés

El Fideicomiso esta expuesto a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de
mercado en las tasas de interés. L.a Administracion del Fideicomiso mantiene controles sobre
el riesgo de tasa de interés.

Con la guia y supervision del Comité de Activos y Pasivos del Administrador del
Fideicomiso, el area de Tesoreria utiliza instrumentos de contencion de variados plazos para
mitigar el riesgo de las fluctuaciones de tasas que afecten el rendimiento y resultados de los
activos con tasas fijas.
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A continuacion, se presenta un resumen de la exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa
de interés, que incluye los activos y pasivos clasificados conforme su fecha de vencimiento
o fecha de revision de tasas de interés, lo que ocurra primero.

Hasta De 6 Meses Delas Mas de 5 Sin C: i0 No Sensibles a
6 Meses alAio Aiios Aiios de Intereses Tasa de Interés Total
(En miles de Balboas de la Republica de Panama)

31 de diciembre de 2023
Efectivo y depositos

en bancos 4 - - - - - 4
Préstamos (*) - - - 139,232 - 20 139,252
4 - - 139.232 20 139.256
Bonos por pagar 832 - = 124,105 - — — 124,937
Préstamo por pagar 113 - - 14.026 = = 14,135
Hasta De 6 Meses Delas Mas de § Sin C i6 No Sensibles a
6 Meses al Ao Aiios Aiios de Intereses Tasa de Interés Tatal
{En miles de Balb de la Republica de P: a)
30 de junio de 2023
Efectivo y depositos
en bancos 4 - - - - - 4
Préstamos (*) - - - 152,608 - S 152,613
4 =i T - 152,608 = _ —§ 152617
Bonos por pagar 933 = oo - 139,150 - - 140083
Préstamo por pagar 133 - = 16,183 __ P — 16316

(*) Préstamos no incluyen la reserva para pérdidas crediticias esperadas para cartera de préstamos y comisiones descontadas no ganadas.

El Fideicomiso asume una exposicion a los efectos de fluctuaciones en los niveles
prevalecientes de tasas de interés del mercado en sus flujos de fondos. Los margenes de
interés pueden aumentar como resultado de dichos cambios, pero pueden reducirse o crear
pérdidas en el evento que surjan movimientos inesperados.

Para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonable de los activos
y pasivos financieros, el Fideicomiso realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en
los activos financieros. El analisis base que efectia el Fideicomiso consiste en determinar
el impacto en el valor razonable de activos financieros causados por aumentos o
disminuciones de 50 puntos basicos en las tasas de interés, permitiendo de esta forma
examinar la variacion de utilidad.

Si la tasa de interés hubiese sido basada 50 puntos basicos (mayores o menores) y todas las

otras variables se mantuvieran constantes, la utilidad integral del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2023 hubiese aumentado o disminuido en B/.71,495 (Junio 2023: B/.62,645).
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Las tasas promedio ponderadas activas al cierre del 31 de diciembre, de los préstamos
cedidos en garantia son las siguientes:

Diciembre 2023 Junio 2023
Activos
Préstamos cedidos en garantia 6.43% 6.45%

Los pasivos financieros corresponden a bonos por pagar que estan negociados a tasas de
interés fijas.

Riesgo de Moneda
El Fideicomiso no posee activos ni pasivos en monedas distintas a su moneda funcional, por
lo que no posee riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. El Fideicomiso mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién
minima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

El vencimiento de los bonos por pagar, determinado en base al periodo remanente a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual, en base a los
flujos de efectivo no descontados:

De 6
Hasta 6 Meses a 1 Dela$s Mais de S Sin
Meses Aiio Aifios Aiios Vencimiento Total
(En miles de Balboas de la Repiiblica de P A)
31 de diciembre de 2023
Bonos por pagar - - 124,937 - 124,937
Intereses por pagar 3,258 6,516 52,124 73,969 - 135,867
Otros pasivos - - - - 16,253 16,253
Total de pasivos
(fecha de vencimiento contractual) 3,258 6,516 52,124 198,906 16,253 271,057
Total de activos
(fecha de vencimiento esperada) 138 335 7,206 131,577 11,667 150,923
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De 6
Hasta 6 Meses a 1 Delas Mas de S Sin
Meses Aiio Aiios Aiios Vencimiento Total

(En miles de Balboas de la Repiiblica de Panama)

30 de junio de 2023

Bonos por pagar - - 140,083 - 140,083
Intereses por pagar 3,653 7,305 58,443 86,670 - 156,071
Otros pasivos - - - - 2,838 2,838
Total de pasivos

(fecha de vencimiento contractual) 3,653 7,305 58,443 226,753 2,838 298,992
Total de activos

(fecha de vencimiento esperada) 75 339 7,533 144,670 16,006 168,623

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El Fideicomiso establece una jerarquia del valor razonable de los instrumentos financieros
que clasifica en tres niveles los datos de entrada de las técnicas de valoracion utilizadas para
medir el valor razonable, en funcion de si los datos de entrada o soporte son observables o
no observables.

- Nivel 1 - Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 — Las informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados
activos que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los
precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

- Nivel 3 — Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables).

El Fideicomiso no mantiene activos y pasivos financieros que se registran a valor razonable.
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros no Medidos a Valor Razonable en el
Estado de Situacion Financiera

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se miden a su valor

razonable en el estado de situacion financiera del Fideicomiso se resume a continuacion:

Expresado en miles

Valor en Valor
31 de diciembre de 2023 Nivel Libros Razonable
Activos
Préstamos 3 139,252 131,364
Pasivos
Bonos por pagar 3 124,937 101,015

29



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros Intermedios
31 de diciembre de 2023
(Cifras en balboas)

Expresado en miles

Valor en Valor
30 de junio de 2023 Nivel Libros Razonable
Activos
Préstamos 3 152,613 139,085
Pasivos
Bonos por pagar 3 140,083 122,253

La Administracion del Fideicomiso ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumentos financieros en el estado de situacion financiera.

Préstamos
El valor razonable de los préstamos estd basado en el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados a una tasa de mercado para grupos similares de
préstamos.

Bonos por Pagar
El valor razonable para estos pasivos financieros se aproxima al valor presente de los flujos
futuros de efectivo usando una tasa de descuento similar a la fecha de vencimiento.

Concentracion de Activos y Pasivos

El Comité de Activos y Pasivos se mantiene en continuo seguimiento por medio de reportes
detallados, de los valores manejados manteniendo control sobre las contrapartes, limites y
tipo. Al 31 de diciembre de 2023, los préstamos cedidos y los bonos por pagar se encuentran
concentrados en la Republica de Panama.
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